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Rapport des Ccmrrn{§sâires âux Compte§
Sur [ar côî'§[pt€§ â{'rt}uens

{.Exerciee clo* le 3tr rnars ?û22)

A l'aasemdrlée. gÉ.nÉrale de la sûriêté FÂYENüERItr§ DE SARREGUEMiNE§ DIGüIN &
\ruTHY-{.8-FITÀ}SilüI§

[. ûpimicn

Err exécurica de ia rnissiçn qui nous a rité canfiée p*r l'.&ssernblée Genfualq fltrrs âv{}fls érabli en dara

du trS septembre 2û2& ur rapport dit « de ûarerncc » dans kquel naus indiquons f impossibilité » de

procéder à la rüri§cadon des corrrgrtes ararluds er eons*lidÉs, du rapport de gestiori et du Éppott sü le
gourernernent d'enfteprise, §euï-ci il'â)rârirt pâs été étal:hs dans les délais prârus par- J* kri.

Ces demiers müus flysflt ÉÉ corrrneuaiqilés en dete du 2? septerl"threâÜZ2, nûüs sûrnrfles désorraais en
môsr§e de 'ntlus prés.enletr lu]tre râppott $tü les c$!-nptes anrruels"

Nous âIx*rns ef,fectué Ïaudit des i:omFtss anfirels de Ia sCIciété F,$ùEIICËRIE§ DE
SÂRREG{.JEMI}.üES I}IGüIN & \iIlRY Ltr FBÀNCüI§ relatifs à }'enercice cloç Ie 31 n:ars2022"

re{s qu J1s §oür joints arr prrâsent rappsrl

ln]aus csrti§ons qure tres üs?npt*s anncrels sont, âl-1 tÊgârd des règles et principes corrrptables français,

rêgtrliers et siærÈres et doff1ent,,Nre irnage fidèle drr resultat des opËrations de }'exercice fuou-lé ainsi
q1Àe de ]a siraadcn §r:l*nciÈrc et du patrimcrne de la sociétéà ia fin de cet exrtcice.

L'opiruion fonrruÏée ci-decsus est cohéreflte avec 1e sÇrrteaLr de uctre rapp$rt au cr:nseil de

s,*rÇeiilnn** rem;:lissant les fnnctions du c*]màé d'audit, émnt prÉcisé q*'er, tr;abu*§çe dÊ cr:rnité
d'audit prlrtârlt sur l'*xamerr des contptes annrrels et c*lrsolidés, ce dernie: n'a pas pu ôtre prËsenté.

Fage [21

&-



F§DI/- E;"rraire dos h 3:l **vt 2t?2 - Rapprt d* Copnwkmira arôi $?nN$ §rll. iet ronrpler a*oucls

Itr. Foadement de l'opinior

Référcntiet d'nrdït

Nçus arrons ef{ectué rrütre aü{ilit selon }es nor}:Ë}es d'exetcice proËessionnel applicablcx en France" Nous
estirnons que les élÉmmts que n{ïrs avryls csllecrés sont suffisants et apprcrpriés porar fonde: nctre
CIpimion

flrs raspnnsabdités qui nous incombent eü ÿsrhr dc ces nsrrnss sont indiqnées da*s la p*tie
« ResponsabilÉs des corrlrnissâires aux cofllptÊs rclati:res à fa.udit des comptes umuels » du présent
râpl)û{f.

-flmdqprmd*ercr

Nous avons téalisé r:ctre rnission d'audit daas le respest der règles d'indépeadance prér-ues pat Ïr
cade de cürlrrnerce et par le code de déontologie de la ptofession de comtnissaire aux cornoptes sur
la pedode du 1o' antil 2021 à la drte d'émissioa de notre replrart, et notamment $ous u'avorrs pas
fourni de seruice* interdjts pat I'article 5, patagtaphe 1, du Ëglerrcct (UE) r" 531/2û14-

üI.Juetificatisn des appséciations - Poinæ cles de faudit

Ëm applJcatioa des dispositlons dcs ardcles L"823-9 et R.823-? r*u code de coynrrrerce retradves à [q

iustiücatien de nos apprÉciatinns! rlorls tlorl'Dns à votre ronnÊissance les points clôs dc l"audit
relatifs aux risques dnarurrrralies sigr:ificatines qex. selerr notre lugerrreor professionnef om éæ les
plus importaats pûur l'audit des compfes anruels de l'exercice, *fursi que ks répotsrs que nsu§
a5nms appûrtÉes f,âce à ces risques"

Les appréciatioms ainsi portÉ*s s'iflscrixrent dans le coatextâ de l'audin des comptes annuels pris
dans le*r ensernhle et de tra formaticn de notre upirricn exprirnée ci-avantr. Nnus n'exn:rirnr:ns pas
d'op:irri,rm sril des âlÉrrzenrs de ces sûrxlptÊ* aanuels pris isolément.

Én*Iu*tion d.es tiges de participation ef actions propre§

Risuuc lrknmfii:

I-es &itres de parriciparion et aefions pulp{cs1 figurant au bilan ara 31 lnats 2û22 pour ür nur&taflt
net d,e 2..554 neilliers d'eu:*s, représeütrfit ua d*s postes les pius signi§catifs du lulaa. [ls s*nt
c*,rnptabilisês à leut date #enmée au coüt d'acquisitiml et dépréciés sut ïa base de leerrr,'a1eeu d-utitiré
reprËsentârÀt ce llue la sçciété acmpter*it de décaisser pour les olrterrh si eÏe avait à ïes acquédr.

Conme inrliqrlé dans Ia ruote 1.4 de l'annexe, iatitulée « lmmobilisatip*s fi:rencières », la yaleerr

d'utiliré est estirrrée par la ditecd.on sut la base de ia uésorede prévislonnelle de la soçiÉtÉ au 3l
rnars 2022 ,'nsjr:rêe de ia raleur esmrnée pmdemment des tettains fir;û ençorc cédds à cette mênae

datc et ajustée de* dÉcaissefilerrùs à venir"

L'estiroanion de Ia :raleur d'utiiité de ces ritres requi,ert Ïexercice *tru jugernert de tra di:ectioa dans
son clloix des éIém"rents à c,omsidérer, nût*troment les élÉments prâr,isinnr:cls {valeur probable de
vente des ærtains).
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Dans ce sântexts et du fait dçs incerdhrdes irrl:érentes à certains élémer:Ès, srotarnme rt lp

prnhahiHté dc râal:isation des prêvisioT"r§, llons avoos coasid,Été qne la cotrncte évatruati+n des titres
de participaticn arns[itqait un poiat c]é de l'audir

Po,ur *ppr-écier i.e caract*àre ra:sonnahle de I'esrirnation d'es yaleuts d'üulite dss tltres de

participation, sut Xa base des infcrraatir:ns qui nous tlnt étê comrnuniquÉes! û&s tr*vaux oat
Ilôtfirrrneflt «lnsistÉ à :

s

" Obtenir le tableau dàstin:atir:n de la valeur d'r*ilité dt dme FSIIV au 51 m rs 2ü?2,
- ühtemr et véd6er le tahleau d'approche de k tésorerie du groupe su 31 mars 20?2, ajustée

des rtéames et dertes à coutt trxtrne âu 5t mars 2022,

*tmalyset Ia c*rhÉrence ries l"aleurs potentidlru de réalisaÉon des terrairts {ÿet le rrarché.

Enfin nous avons vêrifié le taractêre appropdÉ des iafcrmadans dorrées en nDæ 1.4 de ïannrxe
al*fl cûmEltes annracls.

lV" Véri§cstàoüls op*#firyæs

Nous avo*s Égalernent procédé, ccnforrnémefit 6llr{ nol?nËs d'rxercice prcfessionnel appiic*bhs
ea France, arar< vÉriËcado*s spécifiques prÉr,ues pat.[es text*s légaux et réâtrementaite*"

-fl.mf,æl'mes*rn*rs' drlrr§]dÉs da*s §r îs§?§]itÿî de Eescrrr* ef dÊ]rs Jes aru*res dosmwreyrfs sær /a
srfaeaËs?rsc ,[na.arca;&re ef fes crprmpfeg pssr,]eis adl'essds arux acrværurysrries

NoLrs n'avûfls pas d'oirssrration à forrnuler §.Lrt 1â *incÉtité et la concotdaltse â.rrec lcs cornptcs
ancxuels des inf,nrmatiq:ns donnâes dans le mppan de gestice du Directoite et dêrrs les auttes

docrimer:ts su: Ta siruatiou frnancière et les co*lptes anauels adressés atur acdonsaires.

Nous attestons de la s:nuéritê ct de na concordance avec ks corsptes snauels des irlfcrrnatiorrs
relatirres aux dêiais de pai*ment rnentionraées à I'article D.441-6 du code de com:reerce.

-Mapp*xtstwJr.rq.*ar*rrerxrrrrlrrlf d?rr&:qpf,,§e'

Nous attcstçns de l'eeistence, daas 1e rappott du Duectoice sur le gouÿerieem,enrt d?erxt:spctse, des

infcrrrraticne æEr:rises par les articie* I.225-3?-4, 1," 22-10-1ü et L.22-1t-9 du code de cotnrnerce.

iloncernanË les iafffirftatio*:s fourn-ies en application des disposirians de]'article L2â-llD-9 du code

de coxmerce sur les remunératiorrs et âÿaü.tâges versés au-x rnaadataires sociaux ainsi ryrt sut les

Êng.&ÉîËr§€nts c*rrsentis ea }eur faveu[, {rûl}§ âTons vérifié leur eoncordârlçe âÿec Xes coffiptes ou
al"eç les dclrnêes ayant serrri à l'établissemenf de ces cûmptÊs etu Ie cas êcJ:é*at, avec les S}érnents

recuflillis Fa-r :ratrÊ société auprès d*s entteprises csntrôlées pâx elle ryri §oilt torrrprisÊs dans le

petirnètre de qcnsc,§idati*n. Sur la L'ase dr ces tral.au:{, ûüLrs âtte$tons l'exactitude ct la *incéritê de
ces infirrm*rions.
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V- Ârptres vé,rÊfieati*sts trM irpf{}srftations §}{É,§a}Ë{i §}âË ie"6i texÈ*s )lég*ncux ed" a*gtren":cratarres

Format de ptésentatioa dcs compæs annurtrs estinés à êtrc inclus daas le mllport finaa'cier
annuel

Nçus sçrmrrres darm l'inrpos*ilrilité de conclure snr le æs6rect, daos la présemtatir:n des cornptes
annuele desthés à âne inclus dans 1c mpport financier annuel du f,nrmat d'infomrarion Électrumque
arrdqtae su:*péem. En ef,fet, nous $'avons pâs pu mettre err æuïre les ç:xocêdures nË.cesseires prlru
tfui6er c€ r€§sËst pnut les raisons su.iq*ntes :

r Les corflptss au fornnat ESEF'destinês à êtte inclus daus le mppûrt firanaier âranuetr ne
üous sËt p*s été c*nernuniqu*$ pous réaliser flôs tÊâvâux de vériÊcatinn.

Désigt*tion des conrmissaires âu!{ comptes

Nous avons ée nomaés comrnissaires aux comptes de Ia société FÂYENCERIE DE
SARREGU§MIN§S DIGOIN & ]f,I'II'Y-LE-FRÂNCOIS pa: l'Àssernblée gênénie du 28 mars
2S18, pour Ie cabiaet §AINT-FIONCIRF, BK&Â et du 3û hiin 2û04 pour Ie cabinet
PROCOMPTÀ.

Àu 3tr nrars 2û22, ie ca.billet §ÀINT-HONORE &I{&Â était dans [* 5* annËe dc sa rrrission sa.n§

lntaxrrption et le cahireet PB.OCOh.{IrTÂ dares sa 18" atntle, dout respectirernemt 5 et îE années

depuis que les titres de la smciétÉ ont Été adrnis aux nêgociati,ons sur Lln maarché réglementé.

Respousebilités de la dfuection et des personnes consütuant le gouvertrerneff dtenüËXlfise
telatives âüx coatrptes annucls

1l appartient à ia dieectinn d'établir des cÇmptÊs sr:fluels préseartant une irnagr âdèle cosforrerrinrept
*ux règies et principes cornptahtres français alnsi que cle rneftreêa place le contrôle fuiteme qu'el[e
estime nécessaire à InétaF:lissemeût iXe corûFtes aunuels rxe corfipûrt rûr pas til'anomailes
sigmifirati'res, que cel}es-ci p«rvienaent de fraudes nu résulÈent d'erreurs.

Lors de TÉtabl{ssement des cornpt*s anm.rels. rl incombe à [a direcÉon d'étaluer tra capacitÉ de na

snciêré à p,onrsrrivre scin exploitatinn, de pr-ésenter dass -ces coirrpÏes3 le cas ÉchÉant" lcs
informatirrn^r nêcessai:e.* relaüqes à ltr continuité d'explo:itation er ci'appliquff 1â convenïiçu
crnmptable de continuité d'exploitatiofl, sauf, s'ü est prévu de liqndder la smciÉtê <)u de c,esser soü
activité.

ïl inc*rnhe au C'dlrsej] de surr"ejllance remplissant les frinelions du cogriré d'audirt de suivre le

Frücessus d'élairor.aLinn dc litfomnation fi:ranciêre et de suivre I'efficaeité des systèrnes rie contrô[e
i::terrrc et de gçesti*n des risques, *ilsi que le cas échéant de l'audit i,nterne, en ce qui concnrne les

ptncÉdures rcfiatives à tr'ê]ahoracion et âu tmitement de l'infcrrnatlon c*mptabLe et firancièt*"

les comptes snsuelç çut éré arrê,rés pat le Directoue
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\rffi" Keep*ns{âbiHtés q.Tes eommrissaircs ârÀ}c c$É&ptes :eÉatives à trua&dllt des crr;ylptes avtelæe?s

Ohiectif et démerche daudit

Il nous apparfient d'étsblk um rÈppo.rt strr les con.lptss muuels. Ntrtte oblectif est d'üLrl*l-àir

}'as*uTance raisonnahle qua les cürnptes annuels pris dans treur ensernble ue ctlmpûËtent Fss
rl'aaorns.Iies sdaiEc*tires. L'as'surance raiscnnahle correspond à un niveau riler'é d'assurafi{e, § rt§
toutefçis garuntir qu'un andit réali.cé cnnformtirnelt âu-t neünes d'exercice professionneJ pel'-trre-t

de systéntatiqucrnent détecter toutc aflotnâlie sigtificarite.

s
I-es *ncrnalies perrwent proveair de fraudes +u résr.ilter d'erreurs et ssrlt c.onsidikées com&1e

signifrcativ** lotsque l'on peut ra-isonnahlemetû s'*tfendte à ce qn'elles puiascnq prises
inditidue$*rnent rlu er: sumi.dé. in{luencer ies désisisns êcon*miqr.ues riue ien ertiÀisateu* des

{c}rnptes pr€oûeût em se fsndant sur ceux-ci.

Comme précisé p*t l'altide i--823-1ü-1 du Code de cornmerce, Eotie nris5içn de certi&catior: des

cofnptes ae consiste pas à garaltir Ia viabilité ou la qualité de la gestioa de voüe société.

Dans h cadre d'un audit realisé couftrrrnémett âux rlofirres d'exercice professioaael applicablcs en
France, le cornmissairc au-x csmptes exerce son iugement professionnel tout au loag de cet audit-

hl,m çun-e:

il idantifie et Évnlue les risqr.res que les eûrrrptes aRnuels Çsmportentr des annurt]ies
significarir"es, que celles-ci proviernent de f,raudes ou rÉsulte*t d'errenrs, définit et mËt en
{Ërrrre d*s ptocédures d'audit face à ces dsques, er recue'ille des éltiruents gu'il estirne
suË§sant$ et apprnpriés p$nr fnadet son opinion. Le risque de non-dêtecdos dunc
aqrsma*ie sigp.ificative prûveü.aÊt d'une frairde estplus é]evé qree celui d'une an+malie
signri-ücatjr"e résultanr d'urue effeur- c*r la fraude peut implique tra calusioa, la falsificat{on,
les *rrrissions r.qlcntaites, les fausses dêcÏaratious ou le contorunetnent du conüôIe iateme

ii pr*nd cçnsaissar:ce du coeuôle intirne pertinent grour I'audit a§n de défilrir des

procéd,urer d'audit appropriées en Ia rjlcçnstâûc€, et ilen dans le but .d'expri*rer une

üpiniûil sur I'ef,Ërca*itâ du contrôie int€rne ;

il *pprÉcie Ie caractà.re apptoprlé des méthcdes cr:mprables rereûues er le c*recrÈre

raisonn*ble des estin:ations cornptables faites pat la clhectir:rn, ainsi quc les isforrt*tiçns l*s
c$ncâf,nant fournies dans 1es çtlmptes consolidés ;

i} apprÉcie }e catactàre approprié dr n'applicaÉan par la direcdon de Ia converation
cclmptâble de continuitÉ d'cxploitati,cn et, seh:n les élémenrs collectés, I'existeace ori ficlrr
dnrure incertih:de signif,r<-"ative liée à des Événeraeats ou à des ci:ccnstâilces susceptibles de

merte en calrse la capaciré dc Ia sociÉté à poursuirue so* axplnitation. üette apprécratiorr
s'xppxrie $ru ïes elérnents aollectés jusqu'à la date de son. ratr)§!ôfi, étant tcutef*is rappelé

que des circonst*rnces ou É'vénenrents ulrérieurs pourraient rîrettr:e en çau$e la coprinuirÊ.

d'exploitation. §'il cr:nclu[ à ]nexistcrtce d'une j:rcertitude signi-ficative, il attirc Ïattec.don des

ïecfrurs de stm râpp{rfi sur les infomations §ourrries dane lcs üûnml}tes cr:n:s*lidés ara s,r:i#

de ccffie mcerfltude ou, §i tes infotrnarjgns râ€ sofit pas foumies üu nr sont pas pertinentes,
i} tr:rtnule une certificafion avec ré,sert e ou un rc-Fus de certifier ;
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i[ apprÉcie na présentation d'ensemble des ccmptes consçlidÉs et râïâh]e si les comptres

consûlidés reflèænt les opêraÉons et ér"Éoer":nents .*ou§-iasents de marriàre à en domner une
it**g* fidèie.

R*pport étab§i en app§ic*§ia§t de ]'aÿÈîeJr L. 823-î§ dw code dt ro@.nnlrf,ce

Nnus rernefisns un f,âpprfit qtri présente noraûrme$t l'étenrlue der ffavalrx d'*udit et tre Ftrlgu§rrnË
de trarail miJ' .r, æilnx/Ëe) ainsi que les conclusions déc<rulaut dt nss t!*Irau-î. N<lu+ pofiocs

êgaiernrnt à la coranaissaoce de saa destinataire" le cas échêanq les faiblesses significatlrres du

confrôIe i.*terne qræ $ous arrrrns identi§êes pûur ce qui co*cÊm€ les ptocédures eelatives à

ÎÉl*lxrratiori ct,zu traitesrent de tr'in$orrnatlon ccrnptatrTe et Ënanrière.

Pnrad ies étrÉrtrenrs corrrnruniqués dans le rappo* prêr'u pat I'ard.cle L823-16 du code de sommerce
§gureirt les risques d'sl:snralies significarives? que nôus jugeorrs avoit ité les plus irnptxt'*§ts püut
l'audit des ccornptes nsmrels de l'exetcice et qui constituent eTe ce üait les poirats cLé* de l'amdit qunil

*ous appartient de dÉcdte dans Te prËsrnt mppôrt"

N,us fourni*uons êgalearent prÉvn par larticle L.823-16 du corJe d* c<rmEnmce ]a declâratioa pr.e',.ue

pat l'arricle É du rqglesi]eË]t fl-1tr) n" 537 ?illd confurrant nütr.e indépendaace, ann sefts des rÈgles

applicatrles em France telles qu'elles sont fi,rées natarnmtnt pâr les *rücles L"8?2-tü à L823-14 du Code

de cturrtnerce et dans ]e code de déoutofiogie de ]a pr:ofersinn de commissaire ârr.x Çomptes.

F*it à Paris et à BEsançora, le 27 septernbte ?ü22

n-es cnurmissaires run Çümptes

§ais1t-EIo[}mrÉ BK&À
{}rcupe §,alnr-I{*raoré lrartenaites

I
§i-

Xar.ier

L
$DRûdl0e{r}'['1à

Mathieu Cornn:e$con
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