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(Exercice clos le 31 mars 2023)

A l'assemblée générale de la société FAYENCERIES DE SARREGUEMINES DIGOIN &
VITRY-LE-FRANCOIS

I. Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par I'Assemblée Générale, nous avons établi en date
du 1% décembre 2023, un rapport dit « de catence » dans lequel nous indiquons limpossibilité de
procéder a la vérification des comptes annuels et consolidés, du rapport de gestion ct du rapport sur
le gouvernement d’entreprise, ceux-ci n’ayant pas été établis dans les délais prévus par la loi.

Ces derniers nous ayant été communiqués ce jour, nous sommes désormais en mesure de vous
présenter notre rapport sur les comptes annuels.

Nous avons effectué laudit des comptes annuels de la société FAYENCERIES DE
SARREGUEMINES DIGOIN & VITRY LE FRANCOIS relatifs a I'exercice clos le 31 mars 2023,
tels qu’ils sont joints au présent tapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opéerations de exercice écoulé ainsi

que de la situation financiére et du patrimoine de la sociétéa la fin de cet exercice.

I’opinion formulée ci-dessus est cohérente avec le contenu de notre rappott au conseil de
surveillance remplissant les fonctions du comité d’audit.
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I1. Fondement de Popinion
Référentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels » du présent
rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d’audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le
code de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes sur
la période du 1% avril 2022 a la date d’émission de notre rapport, et notamment nous n’avons pas
fourni de services interdits par l'article 5, paragraphe 1, du réglement (UE) n® 537/2014.

ITI. Justification des appréciations - Points clés de Paudit

En application des dispositions des atticles 1..823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les points clés de P'audit
relatifs aux risques d'anomalies significatives qui, selon notre jugement professionnel, ont été les
plus importants pour 'audit des comptes annuels de exercice, ainsi que les réponses que nous
avons apportées face a ces risques.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le contexte de 'audit des comptes annuels pris
dans leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n’exprimons pas
d’opinion sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Evaluation des titres de participation et actions propres

Risque identifié

Les titres de participation et actions propres, figurant au bilan au 31 mars 2023 pour un montant
net de 2.184 milliers d'euros, teprésentent un des postes les plus significatifs du bilan. Ils sont
comptabilisés 2 leur date d'entrée au colt d'acquisition et dépréciés sur la basé de leur valeur d'utilité
représentant ce que la société accepterait de décaisser pour les obtenir si elle avait a les acqueérir.

Comme indiqué dans la note 1.4 de l'annexe, intitulée « Immobilisations financieres », la valeur
d'utilité est estimée par la direction sur la base de la trésorerie prévisionnelle de la société au 31
mars 2024 majorée de la valeur estimée prudemment des terrains non encore cédés a cette méme
date et ajustée des décaissements a venir.

I'estimation de la valeur d'utilité de ces titres requiert l'exetcice du jugement de la direction dans

son choix des éléments a considérer, notamment les éléments prévisionnels (valeur probable de
vente des terrains).
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Dans ce contexte et du fait des incertitudes inhérentes a certains éléments, notamment la
probabilité dc réalisation des prévisions, nous avons considéré que la correcte évaluation des titres
de participation constituait un point clé de l'audit.

Notre réponse

Pour apprécier le caractere raisonnable de l'estimation des valeurs d'udlité des titres de
participation, sur la base des informations qui nous ont été communiquées, nos travaux ont
notamment consisté a :

- Obtenir le tableau d’estimation de la valeur d’utilité du titre FSDV au 31 mars 2023,

- Obtenir et vérifier le tableau d’approche de la trésorerie du groupe au 31 mars 2023, ajustée
des créances et dettes 4 court terme au 31 mars 2023,

- Analyser la cohérence des valeurs potentielles de réalisation des terrains avec le marché.

Enfin nous avons vérifié le caractere approprié des informations données en note 1.4 de l'annexe
aux comptes annuels.

IV. Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables
en France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Informations données dans le rapport de gestion et dans les autres documents sur la
situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestdon du Ditectoire et dans les autres
documents sur la situation financiére et les comptes annuels adressés aux actionnaires.

Nous attestons de la sincérité et de la concordance avec les comptes annuels des informations
relatives aux délais de paiement mentionnées a l'article D.441-6 du code de commerce.

Rapport sur le gouvernement d’entreprise

Nous attestons de I'existence, dans le rapport du Directoire sur le gouvernement d’entreptise, des
informations requises par les articles 1.225-37-4, L. 22-10-10 et 1..22-10-9 du code de commerce.

Concernant les informations fournies en application des dispositions de I'aticle 1..22-10-9 du code
de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur les
engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou
avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société aupres des entreprises controlées par elle qui sont comprises dans le
perimetre de consolidation. Sur la base de ces travaux, nous attestons I'exactitude et la sincérité de
ces informations.
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Autres vérifications ou informations prévues par les textes légaux et réglementaires

Format de présentation des comptes annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier
annuel

Nous sommes dans 'impossibilité de conclure sur le respect, dans la présentation des comptes
annuels destinés a étre inclus dans le rapport financier annuel, du format d’'information électronique
unique européen. En effet, nous n’avons pas pu mettre en ceuvre les procédures nécessaires pour
vérifier ce respect pour les raisons suivantes :

Les comptes au format ESEF destinés a ¢tre inclus dans le rapport financier annuel ne nous ont
pas été communiqués pour réaliser nos travaux de vérification.

Désignation des commissaires aux comptes

Nous avons ¢été nommeés commissaires aux comptes de la société FAYENCERIE DE
SARREGUEMINES DIGOIN & VITRY-LE-FRANCOIS par PAssemblée générale du 28 mars
2018, pour le cabinet SAINT-HONORE BK&A et du 30 juin 2004 pour le cabinet
PROCOMPTA.

Au 31 mars 2023, le cabinet SAINT-HONORE BK&A était dans la 6° année de sa mission sans
mterruption et le cabinet PROCOMPTA dans sa 19° année, dont respectivement 6 et 19 années
depuis que les titres de la société ont été admis aux négociations sur un marché réglementé.

Responsabilités de la direction et des personnes constituant le gouvernement d’entreprise
relatives aux comptes annuels

Il appartient a la direction d’établir des comptes annuels présentant une image fidele conformément
aux régles et principes comptables frangais ainsi que de mettre en place le controle interne qu'elle
estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou tésultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe a la direction d’évaluer la capacité de la
société a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les
informations nécessaires relatives a la continuité d’exploitation et d’appliquer la convention
comptable de continuité d’exploitation, sauf §’il est prévu de liquider la société ou de cesser son
activite.

Il incombe au Conseil de surveillance remplissant les fonctions du comité d’audit de suivre le
processus d’élaboration de I'information financiere et de suivre 'efficacité des systémes de controle

interne et de gestion des risques, ainsi que le cas échéant de I'audit interne, en ce qui concerne les
procédures relatives a l'élaboration et au traitement de l'information comptable et financicre.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Directoire
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VII. Responsabilités des commissaires aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels
Obijectif et démarche d’audit

Il nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir
Passurance raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas
d’anomalies significatives. I.’assurance raisonnable correspond 2 un niveau élevé d’assurance, sans
toutefois garantir qu’un audit réalis¢ conformément aux normes d’exercice professionnel permet
de systématiquement détectet toute anomalie significative.

Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d’erreurs et sont considérées comme
significatives lorsque l'on peut raisonnablement s’attendre 3 ce quelles puissent, prises
individucllement ou en cumulé, influencer les décisions économiques que les utilisateurs des
comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article 1.-823-10-1 du Code de commerce, notre mission de certification des
comptes ne consiste pas a garantit la viabilité ou la qualité de la gestion de votre sociéte,

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.

En outre :

il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anoalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en
ceuvre des procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu'il estime
suffisants et appropriés pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une
anomalie significative provenant d'une fraude est plus élevé que celui d'une anomalie
significative résultant d'une erreut, car la fraude peut implique la collusion, la falsification,
les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du contrdle interne

.

- 1l prend connaissance du contrdle intime pertinent pour l'audit afin de définir des
proceédures d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur lefficacité du contrdle interne ;

- il apprécie le caractere appropri¢ des méthodes comptables retenues et le caractére
raisonnable des estimations comptables faites par la direction, ainsi que les infarmations les
concernant fournies dans les comptes consolidés ;

- il apprécie le caractere approptié de lapplication par la direction de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non
d'une incertitude significative liée 4 des événements ou 2 des circonstances susceptibles de
mette en cause la capacité de la société a poursuivre son exploitation. Cette appréciation
s'appuie sur les éléments collectés jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé
que des circonstances.ou événements ultérieurs pourraient mettre en cause la continuité
d'exploitation. §'il conclut  I'existence d'une incertitude significative, il attire l'attention des
lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les comptes consolidés au sujet
de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas pertinentes,
il formyle une certification avec rée;e.rve ou un refus de certifier ;
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- il apprécie la présentation d'ensemble des comptes consolidés et évalue si les comptes
consolidés reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une
image fidele.

Rapport établi en application de Particle L. 823-16 du code de commetce

Nous remettons un rapport qui présente notamment I'étendue des travaux d'audit et le programme
de travail mis en ceuvre, ainsi que les conclusions découlant de nos travaux. Nous portons
¢galement 2 la connaissance de son destinataire, le cas échéant, les faiblesses significatives du
contrdle interne que nous avons identifiées pour ce qui concerne les procédures relatives a
I'élaboration ct au traitement de I'information comptable et financiére.

Parmi les €léments communiqués dans le rapport prévu par Particle 1..823-16 du code de commerce
figurent les risques d'anomalies significatives, que nous jugeons avoir été les plus importants pout
l'audit des comptes annuels de 'exercice et qui constituent de ce fait les points clés de l'audit, qu'il
nous appartient de décrite dans le présent rapport.

Nous fournissons également prévu par article 1.823-16 du code de commetce la déclaration prévue
par l'article 6 du réglement (UE) n° 537 2014, confirmant notre indépendance, au sens des régles
applicables en France telles qu'elles sont fixées notamment par les articles 1..822-10 4 1..822-14 du Code
de commerce et dans le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes.

Fait a Paris et 4 Besangon, le 18 décembre 2023

Les commissaires aux comptes

Saint-Honotré BK&A PROCOMPTA
Groupe Saint-Honoté Partenaites

(L

Xavier Grosli ~ Mathieu Commercon

Page [7]




